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Em Agosto, as bolsas globais avangaram; as curvas de juros das economias desenvolvidas
recuaram; o dolar perdeu forgas frente ds principais moedas e emergentes; e commodities se
mantiveram apreciadas. De pano de fundo, observou-se maior disposicdo dos Bancos Centrais
desenvolvidos retomarem os ciclos de cortes de juros nos proximos meses.

L& fora, destaque ao discurso de Powell, proferido em Jackson Hole (Wyoming, EUA). O encontro anual,
j@ tradicional entre economistas de mercado, académicos e banqueiros centrais, & uma
oportunidade para que alguns lideres - como é o caso de Powell, ainda & frente do FED - passem
“recados” e “sinalizagdes” aos investidores. Em sua fala, Powell deu maior énfase ao esfriamento do
mercado de trabalho e minimizou os efeitos duradouros dos recentes choques de tarifas sobre a
inflag@o. Ou seja, esse indicador de trabalho deverd ser mais determinante para avaliagdo nas
proximas quedas de juros, aumentando as chances de um cendrio de “pouso suave” nos EUA. Assim,
o discurso mais dovish de Powell elevou a probabilidade de cortes em set/25, e de novas quedas no

final do ano.

Na Europa, o cendrio ndo sofreu grandes alteragées. Os indicadores mensais de atividade econémica
confirmaram o quadro de crescimento ~1% a.a., com uma inflagdo proxima a meta. Assim, BCE deverd
manter esse patamar de juros, sem novos cortes no horizonte mais préximo. Enquanto isso, na China,
os dados apontam para uma tendéncia de desaceleragcdo da economia — producdo industrial,
consumo e investimentos continuam em queda, reflexo da baixa confianga dos consumidores e do
setor privado. Embora o PIB tenha crescido 5,2% no 2T25, serd necessdrio maior estimulo para
sustentar esse ritmo diante da auséncia de incentivos robustos e pressdo deflaciondria.

No Brasil, se observa alguma moderagdo no crescimento. As atengdes se voltam aos impactos da
politica fiscal dos préoximos meses (isto & pagamento de precatérios, emendas parlamentares,
reajustes do funcionalismo, dentre outros) e potencial reacelerag&o marginal da atividade. As contas
publicas estéo em um processo longo de deterioragcdo; e contas externas ainda séo sauddaveis, mas
com uma clara de piora. No front inflaciondrio, dados de curto prazo tém sido favorecidos por um
cambio mais controlado e maior oferta de produtos no mercado domeéstico (tarifas) - pressdo

desinflaciondria no curto prazo.

Ainda assim, os ativos domésticos deverdo continuar a seguir os temas internacionais - chances de
cortes de juros nos EUA tende a dar suporte aos mercados locais. Por aqui, a trajetéria de alta dos
juros também parece ter atingido seu ponto madaximo, em meio: (i) sinalizagdo do BC de
encerramento do ciclo de aperto monetdrio; (ii) inflagdo sob maior controle; e (iii) atividade
econdmica mais branda. No curto prazo, e na auséncia de choques internos maiores, o cendrio
internacional deve se sobrepor ds questdes politicas locais. Os investidores estdo com poucas
alocagdes em “risco”, e muito correlacionado ao CDI. Enquanto isso, investidores estrangeiros
também seguem com as alocagdes baixas.
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ATRIBUICAO DE RESULTADOS

O Ajax FIM encerrou o més em alta de 0,96%, vs CDI de 1,16%. Do lado positivo, o book de Renda Fixa,
além das estruturas de indices e carteiras de agdes foram os principais responsdveis pelos ganhos
no més. Na outra ponta, as posigdes taticas em délar limitou maiores ganhos ao Fundo.

Ao longo do més, seguimos comprados em bolsa local, e vendemos prémio das estruturas de opgdes
de indices, considerando os vencimentos mais longos abaixo de 130 mil pontos. Em renda fixa,
seguimos com juros nominais, avaliando entrada em inflagéo. Nas moedas, carregamos leve posi¢gdo
comprado em USD, diante da posi¢cd@o técnica e hedge para volatilidade dos ativos locais.

MoM 2025
Renda Fixa 1,08% 8,69%
Moedas -0,02% -0,04%
Acdes 0,22% -0,09%
Estrutura de Opgoes -0,06% -0,41%
Custos e Provisdes -0,26% -2,04%
Ajax FIM 0,96% 6,11%

ALOCAGOES

JUROS: No Brasil, seguimos posicionados em juros nominais, onde a taxa de juros deverd seguir
elevada por mais tempo. Avaliamos retomar as posicées de inflagdo, diante da posi¢do técnica
atrativa e atuais niveis de projecdes de expectativas inflaciondrias.

MOEDAS: Seguimos com trades tdticos. A tens@o entre EUA e Brasil tornou-se uma fonte de incerteza
adicional, e o front politico requer monitoramento. Por outro lado, perspectivas de cortes de juros
mais rapidos nos EUA e politica comercial atual pressionam o ddlar index para baixo.

ACGOES: No Brasil, seguimos posicionados em ciclicos domésticos, Mineragdo & Siderurgia, Papel &
Celulose, e Financials. A bolsa deve continuar a se beneficiar da migracdo de fluxo de ativos, diante
do elevado niveis de desconto vs niveis histéricos, valuations atrativos e posi¢géo técnica mais
sauddvel, com poucos agentes posicionados aos mercados locais. O foco continua a ser nas eleigdes
de fins de 2026.

ESTRUTURAS DE OPGOES: Estamos com as estruturas de opgées em indices de agdes, considerando
as bandas abaixo de 130 mil.

LIQUIDEZ: Seguimos em patamares confortveis, e com espago para alocagdes taticas em caso de
oportunidade. O carrego de caixa ainda é positivo, com uma taxa de juros em niveis mais elevados.
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ATRIBUICAO DE RESULTADOS

Em Agosto, o Ajax Liquidez encerrou o més em alta de 116% (100% do CDI). Os (i) fundos de crédito
mantiveram rentabilidade acima do carrego intrinseco; (i) fundos de liquidez mais exposto em ativos
bancarios ef/ou debentures AAA seguiram com leve fechamento de spreads; e (iii) ativos
estruturados performaram acima do benchmark.

Neste dltimo més, a demanda por ativos de renda fixa segue robusta em meio & maior volatilidade
nos mercados de risco. Esse ambiente volatil ajudou a sustentar o mercado de crédito privado, com
destaque para o mercado primdrio, que seguiu registrando volumes expressivos (ativos institucionais
e incentivados totalizando mais de R$ 30 bilhées). No mercado secunddrio, a liquidez permanece
saudavel, com viés comprador.

Vale notar: IDA-DI subiu 1,10%, enquanto IDA-IPCA subiu 1,80% e o IDA-IPCA Infraestrutura teve alta de
1,81%.

ALOCAGOES

Na carteira, seguimos com maior exposigéo em fundos referenciados DI (70% do Fundo) e alocagées
de baixo risco, mantendo os retorno em linha com seu carrego intrinseco. Os fundos continuam com
parte importante em ativos bancdrios, liquidez elevada e risco reduzido.

No ultimo més, aumentamos a posicdo em ativos bancdrios com vencimentos mais curtos e
aumentamos levemente exposi¢do & fundos estruturados. Quanto aos fundos de crédito, seguimos
com énfase em maior exposi¢@o de debentures em CDI e de menor duration.

Em nossa visdo, a demanda por ativos com maior spread deve continuar alta. Algumas operacées
estruturadas de crédito passam a ter mais relevancia nos fundos investidos. O portfélio segue em
fundos com estruturas de garantias mais robustas. A demanda por titulos de crédito também deveré
continuar elevada.
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Objetivo do Fundo

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos
seus cotistas retorno substancial acima do CDI,
tendo como prioridade a preservagdo de capital.

Rentabilidade do Fundo*

Publico Alvo

Investidores em geral, que entendem a natureza
e extensdo dos riscos envolvidos, e que buscam
obter retornos superiores aos instrumentos
convencionais de renda fixa, com o objetivo de
superar a variagdo do CDI em qualquer periodo
de 12 (doze) meses.

12m
Fundo 0,87% 0,51% 0,39% 0,96% 1,02% 0,72% 0,52% 0,96% - - - - 6,11% 8,00% 15,66%
Pl CDI  1,01% 099% 096% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% - - - - 9,03% 12,93% 26,89%
% CDI  86% 52%  41% 91% 89% 66% 41% 83% - - - - 68% 62% 58%
Fundo 0,22% 0,88% 0,81% -0,21% 0,64% 0,67% 0,78% -0,67% 0,24% 1,01% -0,09% 0,55% 4,92% 4,92% 9,00%
POz’ CDI 097% 080% 0,83% 089% 083% 0,79% 091% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% 0,93% 10,88% 10,88% 16,38%
% CDI  22% 110% 97% - 76% 85% 86% - 29% 108% - 59%  45%  45% 55%
Fundo - - - - - - - 0,56% 0,75% 0,56% 1,04% 0,92% 3,89% 3,89% 3,89%
2023 enli - - - - - - - 1,09% 0,97% 1,00% 0,92% 0,89% 4,97% 4,97% 4,97%
% CDI - - - - - - - 52% 7% 56% 114% 102% 78% 78% 78%
Performance Acumulada* Indicadores
30,00 i - Valor da Cota 115664020
2500 Ajax Mult. Especial FIM '
’ CDI PL do Fundo R$ 10.749.040,87
20,00
15.00 PL Médio (6 meses) R$ 14.043.494,96
10,00 % CDI Acumulado 58%
5,00 Retorno Acumulado 15,66%
0,00 indi -3,3914
w ® o+ 4 4 4 - <+ B O o w® Indice de Sharpe
g g g ¢ e g d g g ad - . 128%
% 3 § 2 5 5 % 3 § 3 5 5 % Volatilidade Anualizada i
alores calculados no fechamento de 29/08/2025
*Para avaliagéo da Performance é recomenddvel a andlise de no minimo 12 2Média aritmética da soma do PL apurado no Ultimo dia de cada més
(doze) meses. 3pesde o inicio do fundo 02/10/2023
Informqgées Gerais Movimentqg@es
Data de Inicio 02/08/2023 Horario Limite Movimentagées 14:00:00
Classificagéo Anbima Multimercado Livre | . P —
Benchmark cDl nvestimento Inicial Minimo R$ 5.000,00
Taxa de Administragdo 2,0% a.a. Movimentagé&o Minima R$ 1.000,00
Taxa de Performance 20% do que ceder o CDI Saldo Minimo de Permanéncia RS 5.000.00
Tributagao Longo Prazo ’
Custodiante Banco BTG Pactual S.A Cota Fechamento
Administrador BTG Pactual SF S/A DTVM Cotizagéo da Aplicagdo D+1

Auditoria
Gestéo
CNPJ do Fundo

KPMG Auditores Independentes
AAM Gestora de Recursos
51.278.656/0001-01

Cotizagéo do Resgate D+15 (corridos)

Liquidagdo do Resgate

D+16 (corridos)
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AJAX LIQUIDEZ MT FIC FIM CP

Objetivo do Fundo

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos
seus cotistas retorno substancial acima do CDI,
tendo como prioridade a preservagdo de capital.

Rentabilidade do Fundo*

PUblico Alvo

Investidores em geral, que buscam retornos
superiores aos instrumentos convencionais de
renda fixa, com o objetivo de superar a variagdo
do CDI em qualquer periodo de 12 (doze) meses.

Mai Jun Jul Ago Set Out \[e}Y Dez Ano  12m Acum.
Fundo 104% 104% 0,98% 102% 116% 116% 129% 116% - - - - 921% 12,87% 17,28%
CDI 101% 099% 096% 106% 114% 110% 128% 116% - - - - 9,03% 12,93% 17,)4%
% CDI 102% 106% 102% 96% 102% 106% 101%  100% - - - - 102% 100%  101%
Fundo - - - 031% 084% 081% 104% 089% 088% 089% 0,74% 0,76% 739% 739% 7,39%
CDI - - - 032% 083% 079% 091% 087% 084% 093% 079% 093% 744% 744% 7,44%
% CDI - - - 95% 101% 103% 115% 102% 105% 96% 93% 82% 99% 99% 99%
Performance Acumulada* Indicadores
20,00 . Lo !
Ajax Liquidez MT / Valor da Cota 117281660
CDI L PL do Fundo R$ 86.131.515,55
10,00 e PL Médio (6 meses)? R$ 77.741.838,95
P % CDI Acumulado 101%
0,00 ===~ s 17,28%
% g S395%33853 s % g s g lRet.ornO Acumulado = 728;
é&;@@gééizgrégéoa@?g Indice de Sharpe ,
- = A - - = Volatilidade Anualizada 0,19%
*Para avaliagéo da Performance é recomenddvel a andlise de no minimo 12 alores calculados no fechamento de 29/08/2025
(doze) meses. 2Média aritmética da soma do PL apurado no Ultimo dia de cada més
Informagdes Gerais Estratégias
# Fundo Gestor
0
1 Vertice CP Renda P
2 Compass CG
3 Occam Liquidez Occam
4 Porto Seguro Porto Seguro
5 ARX Fuji ARX 80%
51%
6 Absolute Atenas Absolute
7 Tivio Institucional Tivio mLiquidez = High Grade 2D+ D+l =D+
8 BNP Paribas BNP High Yield Outros
Informagées Gerais Movimentqgées
Data de Inicio 18/04/2024 Horario Limite Movimentagdes 14:30:00
Classificagdo Anbima Multimercado Livre Investimento Inicial Minimo
Benchmark col R$ 1.000,00
Taxa de Administragdo 0,4% a.a. Movimentag&o Minima R$ 100,00
Taxa de Performance N&o existe Saldo Minimo de Permanéncia RS$ 1.000,00
Tributagéo Longo Prazo
Custodiante S3 Caceis Brasil DTVM Cota Fechamento
Administrador XP Investimentos CCTVM Cotizagao da Aplicagédo D+0

Auditoria
Gestéo
CNPJ do Fundo

E&Y
AAM Gestora de Recursos
54.439.900/0001-69

Cotizagéo do Resgate

Liquidagdo do Resgate

D+0 (corridos)

D+1 (corridos)
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(1) 3796-8252
contato@ajaxasset.com.br
Avenida Nove de Julho, 5966 -Sé&o Paulo/SP

(0) @ajaxasset

[in) /ajaxasset

www.ajaxasset.com.br
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